relativ enge Handelsspannen der grol3en

che Berichtssaison in den USA lief mit sehr
issen langsam aus. Bemerkenswert war, dass
eher zu Gewinnmitnahmen fuhrten und die
hnologiesektor anhielt. Anleger evaluierten die
icklung nach den umfangreichen

en der Branche. US-Aktien gingen daher mit
dem Februar. Aktien aus Europa und den
fitieren weiterhin von besagter Rotation und
njunkturzahlen.

rten von deutlich fallenden Zinsen langerer
hmende Inflationssorgen in Europa und

ngen in den USA. Aufgrund hoher laufender
eitig gefallener Zinsen rentierten
leihen-Investments positiv. Auch die risikoreicheren
ihen schafften ein kleines Plus. Der Euro bewegte sich

te aus dem Untergewicht der sehr gut performenden
anleihen konnten wir durch unser Ubergewicht in Aktien aus
pa und den Emerging Markets, sowie ausgewahlte Anleihen-
ategien Uberkompensieren.
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Strategische Asset Allokation

Performance

m Aktien
m Anleihen
BHTM

Immobilien

m Alternative Investments

Geldmarkt

von Jahresbeginn bis Stichtag (ytd) und im einzelnen

Berichtsmonat (mtd)

YTD
30.01.2026 +1,09%
27.02.2026 +2,55%

MTD
+1,09%
+1,46%

-1,00% HHHH ”H”““\hh
-2,00% -

-3,00%
-4,00%
-5,00%

Allianz @)

Anlageklasse 27.02.2026 ytd 27.02.2026 mtd
Aktien Global 2,99% 0,73%
(/2] c Aktien Global in EUR 2,44% 1,50%
dN, = Aktien USA 0,35% -0,91%
k]
'_E g Aktien USAin EUR -0,19% -0,16%
= tien Europa } ,26%
cC T Aktien Ei 6,93% 4,26%
_— > Aktien Eurozone 6,49% 3,60%
S tien Emerging Markets y )
qh) QT |Aktien Emerging Mark 14,83% 5,50%
8
- tien Emerging Markets in ,23% ,30%
-c % € Aktien Ei ing Markets in EUR 14,23% 6,30%
L o
taatsanleihen ,43% y
m 5 ‘C“ S leihen EUR 1,43% 1,43%
= Unternehmensanleihen EUR ,55% ,55
c 28 h leih 0,55% 0,55%
E = nleihen EUR Aggregate ) 1,
S |Anleih 1,18% 18%
"% O |Anleihen EUR Corp High Yie 0,26% 0,269
™2 Q leih h Yield % %
@
($) -8 ﬁ Staatsanleihen US* 1,70% 1,70%
; g GC) Anleihen USD Aggregate* 1,51% 1,51%
4= ® £ |anleihen USD High Yield* 0,05% 0,05%
Lﬁ g E Anleihen Global Aggregate* 1,28% 1,28%
>0 Anleihen Emerging Markets* 1,26% 1,26%
EUR/USD 0,56% -0,33%
Rohol 16,72% 2,78%
Gold 22,22% 7,86%
* EUR hedged

Performance der letzten 12 Monate
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Berechnung der Performancewerte gem. OeKB-Methode. Beim
aktuellen Monat handelt es sich um vorlaufige Werte.
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Taktische Asset Allokation

Die groften Titel nach Assetkategorie und deren Anteil am
Vermogen
(Stand: 30.01.2026)

In % am Vermogen

Anleihen

AT0000739222 ALLIANZ INVEST RENTENFONDS-T 7,65

ATO000A36CF4 ALLIANZ INVEST ESGRNT GB-T 7,01

LU3119437666 ALLIANZ EURO CREDIT SRI-WT3E 6,64

ATO000A3NMZJT Al ANLEIHEN EUROLAND STAAT 3,78

AT0000A2PNNO ALLIANZ INV ESG RENTEN EM-EU 3,45 211

ATO000A3NRC7 Al ANLEIHEN GLOBAL-EUR 3,07

LU0234688595 GS GLCREDITHD IAH 2,10 147 148

DEO00A2DTLS6 ARAMEA RENDIT PL NACHALTIG-I 1,82

LU2573689044 TROW PRICE-EUR CO BD-1EUR 9 1,66 10,0

IEOOB3F81R35 ISHARES CORE EURO CORP BOND 1,65 . 71 . 8.5
' - . '
LU3148680650 ALLIANZ EMG MKTS EQ-WT3 EUR 6,29 0 . : ' 30

ATO000A0AZW 1 ALLIANZ INV AKTIEN GBL-T EUR 4,09 ' - -

ATO000A38GBO ALLIANZ INVEST ESG GLOBAL-T 4,07 < > y ) S . . . . o
ATO000A3MZH1 Al AKTIEN GLOBAL 2-E 4,03 o @@‘\ & & R A oé‘“\ & &
IEOOBDFD9CS2 BLKR ADV EUR EQ-D EUR ACC 3,61 & & ‘g&‘@ 2l & @*’ Sl Q& & \5&@
IEOOBFNM3D14 ISHMSCI EUR SCR UCTS ETF-UA 3,48 W a»,\“°° ¥ & & ¥ & &
IEO009DRDY20 AM PRIME GLOBAL UCITS ETF C 2,16 & & & &

IEOOBD4TXV59 UBS ETF MSCIWORLD USD A-ACC 2,13

LU2903310212 PCT QUST Al DRIV GBL EQ-JEUR 1,74

LU1654173480 ROBECO QI GL DEV EN IN E-IEU 1,72

Alternative Investments

Columbia Threadneedle European Sustainable
LU2176714934 Infrastructure Fund 2,99

3

Immobilien

Delin Property Core/Core+ Logistics Fund S.A
LU2380756374 SICAV-RAIF 1,65
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Ausblick & Markteinschatzung Kontakt & Hinweise
Die jiingste Eskalation im Nahen Osten hat die geopolitischen Risiken fiir die E-Mail: service.pk@allianz.at
Markte deutlich erhoht. Homepage: www.allianzpk.at

Die SchlieBung der Stral3e von Hormus fuhrt zu einer unmittelbaren Bedrohung fur
den globalen Olhandel. OPEC+ versucht zwar mit einer Erhdhung der
Foérdermenge gegenzusteuern, doch das reicht nicht aus, solange der wichtige
Transportweg blockiert ist. Die Markte werden zunachst mit einem deutlichen
Anstieg der Olpreise und einer Flucht in sichere Anlagen wie US-Staatsanleihen,
Dollar und Gold reagieren. Die Lage scheint komplexer und langwieriger zu sein
als bei der letzten Iran-Eskalation, die nur 12 Tage andauerte.

Wir gehen derzeit davon aus, dass die Eskalation nicht zu einem vollumfanglichen

Krieg fuhrt. In diesem Szenario bewegt sich der Olpreis nach den unmittelbaren Glossar:

Preisausschlagen wieder in einer Bandbreite zwischen 60 und 75 US-Dollar. Dafir Die Erklarung der Fachbegriffe finden Sie unter
muss die Stral’e von Hormus wieder passierbar sein. Die Marktstorungen bleiben www.allianzpk.at/glossarveranlagung.html
jedoch moderat. Unmittelbar profitieren sichere Hafen, risikoreichere Assets

sollten sich allerdings wieder erholen. Hinweis:

. . R . Details dazu sowie die "Vorvertraglichen Informationen gemaR SFDR" finden Sie
Diese Markteinschatzung unserer Fondsmanager fur das laufende . T
unter www.allianzpk.at/nachhaltigkeit.html zum Download.

Quartal spricht fur folgende Positionierung! Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen derzeit
nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten. Trotzdem sind
uns neben Rendite und Sicherheit der veranlagten Beitrage auch 6kologische,

Positionierung Aktien Positionierung Anleihen

0 ethische und soziale Kriterien wichtig.
= s 2
untergewichtet Ubergewichtet untergewichtet Ubergewichtet
Anmerkung: ) Anmerkung:
Ubergewicht Europa, Asien Ubergewicht: Unternehmensanleihen
Neutral USA Untergewicht: Staatsanleihen

Anderungen, Irrtiimer und Druckfehler vorbehalten. Medieninhaber und Hersteller: Allianz Pensionskasse Aktiengesellschaft, A-1100 Wien, Wiedner Giirtel 9 - 13, Telefon 01/ 546 22 - 568, eingetragen im Firmenbuch des Handelsgerichts
Wien unter FN 157971k, Internet: http://www.allianzpk.at. Aufsichtsbehérde: Finanzmarktaufsicht, 1090 Wien, Otto-Wagner-Platz 5, (www.fma.gv.at)
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