ssaison, fallende Anleiherenditen und die

der FED trieben die Kapitalmarkte im

ie zwischenzeitlichen leichten Rickschlage
n fur Nachkaufe genutzt.

nde Zollstreit zwischen den USA und China,
overnment-Shutdown und anhaltende

n in Frankreich hatten genugt, die

h zu belasten.

chstum der US-Unternehmen und die deutlich
icklung in Europa bestimmten das

ktober.

gannen die Aktienmarkte zu korrigieren, da
nahen historischen Hochststanden bewegten
n folgten.

ehmensanleihen stiegen die
High-Yield-Segmente aufgrund mdéglicher

er US-Regionalbanken und einer Uberhitzung
t-Marktes von zuvor sehr niedrigen Niveaus
erging-Markets Anleihen blieben mit ihren robusten
ten und geringer Inflation gefragt.

hloss den Monat aufgrund geringerer

ungserwartungen fester und bescherte EUR-Investoren
Wahrungseffekte.

ktien-Ubergewicht lieferte Outperformance, wahrend unser
tes Ubergewicht in High Yield Unternehmensanleihen bzw. das
ntergewicht in Staatsanleihen unterdurchschnittliche Beitrage
lieferte.

d Risikogemeinschaft 14 sus.ve 2

Strategische Asset Allokation

m Aktien

m Anleihen
Immobilien
Direktbeteiligungen
Geldmarkt

Entwicklung der Indizes

von Jahresbeginn bis Stichtag (ytd) und im

Performance

von Jahresbeginn bis Stichtag (ytd) und im einzelnen
Berichtsmonat (mtd)

Anlageklasse

Allianz @)

31.10.2025ytd  31.10.2025 mtd

Aktien Global 19,44% 2,00%
Aktien Global in EUR 7,42% 3,84%
Aktien USA 16,83% 2,35%
Aktien USAin EUR 5,07% 4,20%
Aktien Europa 16,96% 2,51%
= Aktien Eurozone 21,12% 2,40%
= Aktien Emerging Markets 32,51% 4,18%
%" Aktien Emerging Markets in EUR 19,17% 6,06%
S Staatsanleihen EUR 1,22% 0,92%
g Unternehmensanleihen EUR 3,48% 0,70%
% Anleihen EUR Aggregate 1,83% 0,81%
6 Anleihen EUR Corp High Yield 4,73% 0,08%
a Staatsanleihen US* 4,02% 0,42%
EJ Anleihen USD Aggregate* 4,77% 0,43%
3 Anleihen USD High Yield* 5,60% -0,05%
.% Anleihen Global Aggregate* 3,01% 0,60%
Anleihen Emerging Markets* 11,09% 1,95%
EUR/USD 10,86% -1,68%
Rohol -14,10% -2,23%
Gold 53,57% 3,73%

* EUR hedged

Performance der letzten 12 Monate

YTD MTD s

31.01.2025 +0,72% +0,72% st

28.02.2025 +0,93% +0,21%

31.03.2025 A.72% -2,65% R HHHHH .

= T
30.05.2025 -0,81% +2,13% e ‘|||h.. ..... i, “,,...|||||||||HHH|H
30.06.2025 +1,27% +2,08% A ”HIH\||””HHHHH”HIII‘“

31.07.2025 +2,76% +1,49%

31.08.2025 +3,22% +0,46% 0%

30.00.2025  +4,23% +1,01% A A R R R SR G I S
31.10.2025 +6,04% +1,81% A
30.11.2025 1
31.12.2025 Berechnung der Performancewerte gem. OeKB-Methode. Bei

unterjahrigen Angaben handelt es sich um vorlaufige Werte.



Taktische Asset Allokation
Die grofiten Titel nach Assetkategorie und deren Anteil an der

Assetklasse

(Stand: 30.09.2025)

ISIN Segments/Funds Gewichtung in %
ATOO00AOAZW1 ALLIANZ INV AKTIEN GBL-T EUR 5,71
ATO000A38GB0 ALLIANZ INVEST ESG GLOBAL-T 5,61
IE0009DRDY 20 AM PRIME GLOBAL UCITS ETF C 3,54
IEQ0BD4TXV59 UBS ETF MSCI WORLD USD A-ACC 3,53
IEO0OBF4G6Y48 JPM GLOBAL REI EQ ACTIVE ETF 2,81

Fixed Income
AT0000739222 ALLIANZ INVEST RENTENFONDS-T 10,44
ATO000A36CF4 ALLIANZ INVEST ESG RNT GB-T 7,47
ATO000A3MZJ7 Al ANLEIHEN EUROLAND STAAT 6,43
ATOO000A05H33 ALLIANZ INVEST EURORENT-T 4,72
LU2545254133 JPM GREN SOC SUS BD-S2AERHD 4,44
Shareholdings
LU2176714934 Columbia Threadneedle European Sustainable Infrastructure Fund 3,13
Real Estate
LU2380756374 Delin Property Core/Core+ Logistics Fund S.A. SICAV-RAIF 1,83

30,00%

25,00%

20,00%

15,00%

10,00%

5,00% -

Allianz ()

27,99%

16,00%

10,98%

5,99%
4,99%

0,99%

0.00% 1 Aufteilung Vermdgen nach Veranlagungskategorie
= Aktien Global 27,99%
Aktien Emerging Markets 3,02%
mAnleihen Euroland kurz 4.99%
mAnleihen Euroland 20,01%
m Anleihen Emerging Markets 4.99%

Anleihen Global

16,00%

Immobilien

10,98%

Anleihen High Yield

4,99%

Beteiligungen

5,99%

Geldmarkt

0,99%
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Ausblick & Markteinschatzung Kontakt & Hinweise
Nachdem die Berichtssaison mit durchwegs positivem Newsflow nun abebbt E-Mail: service.pk@allianz.at
und Gewinnmitnahmen bereits Mitte Oktober einsetzten, erwarten wir leichte Homepage: www.allianzpk.at

Korrekturen zur Entspannung der ausgereizten Bewertungen.

Nach der starken Entwicklung der letzten Monate ware eine Verschnaufpause
normal.

Mittelfristig sehen wir den Aufwartstrend weiterhin intakt.

Der KlI-Boom halt an, die FED wird nicht zuletzt aufgrund des politischen
Drucks unterstitzend bleiben. Wir bleiben wachsam, halten unsere

Risikopositionen aber weitgehend und nehmen nur kleinere Anpassungen vor.
Glossar:
Die Erklarung der Fachbegriffe finden Sie unter
www.allianzpk.at/glossarveranlagung.html

Hinweis:
Diese Markteinschatzung unserer Fondsmanager flr das laufende Details dazu sowie die "Vorvertraglichen Informationen gemaR SFDR" finden Sie
Quartal spricht fur folgende Positionierung! unter www.allianzpk.at/nachhaltigkeit.html zum Download.
Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen derzeit
Positionierung Aktien Positionierung Anleihen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten. Trotzdem sind

uns neben Rendite und Sicherheit der veranlagten Beitrage auch 6kologische,
ethische und soziale Kriterien wichtig.

0

e +
untergewichtet Ubergewichtet untergewichtet Ubergewichtet
Anmerkung: ) Anmerkung:
Ubergewicht Europa, Asien Ubergewicht: Unternehmensanleihen
Neutral USA Untergewicht: Staatsanleihen

Anderungen, Irrtiimer und Druckfehler vorbehalten. Medieninhaber und Hersteller: Allianz Pensionskasse Aktiengesellschaft, A-1100 Wien, Wiedner Giirtel 9 - 13, Telefon 059009-0, eingetragen im Firmenbuch des Handelsgerichts Wien unter
FN 157971k, Internet: http://www.allianzpk.at. Aufsichtsbehorde: Finanzmarktaufsicht, 1090 Wien, Otto-Wagner-Platz 5, (www.fma.gv.at)
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