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Taktische Asset Allokation
Die groften Titel nach Assetkategorie und deren Anteil an der

Assetklasse

(Stand: 30.09.2025)

ISIN Segments/Funds Gewichtung in %
ATOO00AOAZW1 ALLIANZ INV AKTIEN GBL-T EUR 5,71
ATO000A38GB0 ALLIANZ INVEST ESG GLOBAL-T 5,61
IE0009DRDY 20 AM PRIME GLOBAL UCITS ETF C 3,54
IEQ0BD4TXV59 UBS ETF MSCI WORLD USD A-ACC 3,53
IEO0OBF4G6Y48 JPM GLOBAL REI EQ ACTIVE ETF 2,81

Fixed Income
AT0000739222 ALLIANZ INVEST RENTENFONDS-T 10,44
ATO000A36CF4 ALLIANZ INVEST ESG RNT GB-T 7,47
ATO000A3MZJ7 Al ANLEIHEN EUROLAND STAAT 6,43
ATOO000A05H33 ALLIANZ INVEST EURORENT-T 4,72
LU2545254133 JPM GREN SOC SUS BD-S2AERHD 4,44
Shareholdings
LU2176714934 Columbia Threadneedle European Sustainable Infrastructure Fund 3,13
Real Estate
LU2380756374 Delin Property Core/Core+ Logistics Fund S.A. SICAV-RAIF 1,83
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Ausblick & Markteinschatzung

Zunachst kénnte der US-Government-Shutdown flr Volatilitdt und eine
Korrektur sorgen. Bei fehlenden Datenverdéffentlichungen, die Investoren
derzeit dringend fur die laufende Zinseinschatzung bendtigen, kdnnte sich
rasch Nervositat breitmachen.

Darliber hinaus sehen wir ein freundliches Borsenumfeld, das durch zuletzt
sehr starkes US-Wirtschaftswachstum und gute Saisonalitat im vierten Quartal
weiterhin unterstutzt ist.

Wir gehen davon aus, dass die Trump-Administration den Druck in Richtung
Zinssenkungen auferst hoch halt, da sie bereits die ,Mid-Term-Elections®
2026 im Visier hat. AuRerdem gilt weiterhin, dass viele Investoren die starken
Monate verpasst haben oder unterallokiert waren und daher
Gegenbewegungen fur Aufstockungen nitzen und damit die Markte vor
grofReren Korrekturen bewahren durften.

Diese Markteinschatzung unserer Fondsmanager fur das laufende
Quartal spricht fur folgende Positionierung!
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Anmerkung: ) Anmerkung:
Ubergewicht Europa, Asien Ubergewicht: Unternehmensanleihen
Untergewicht UéA Untergewicht: Staatsanleihen
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Kontakt & Hinweise

E-Mail: service.pk@allianz.at
Homepage: www.allianzpk.at
Glossar:

Die Erklarung der Fachbegriffe finden Sie unter
www.allianzpk.at/glossarveranlagung.html

Hinweis:

Details dazu sowie die "Vorvertraglichen Informationen gemaR SFDR" finden Sie
unter www.allianzpk.at/nachhaltigkeit.html zum Download.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen derzeit
nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten. Trotzdem sind
uns neben Rendite und Sicherheit der veranlagten Beitrage auch 6kologische,
ethische und soziale Kriterien wichtig.

Anderungen, Irrtiimer und Druckfehler vorbehalten. Medieninhaber und Hersteller: Allianz Pensionskasse Aktiengesellschaft, A-1100 Wien, Wiedner Giirtel 9 - 13, Telefon 059009-0, eingetragen im Firmenbuch des Handelsgerichts Wien unter
FN 157971k, Internet: http://www.allianzpk.at. Aufsichtsbehorde: Finanzmarktaufsicht, 1090 Wien, Otto-Wagner-Platz 5, (www.fma.gv.at)
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