kte korrigierten im Marz deutlich. Die wachsende
ie launenhafte Handels- und Geopolitik der US-
einschatzungen der kinftigen

und Inflationserwartungen. In den USA kdnnte
ich verlangsamen, einige Marktteilnehmer
dglichen Rezession. Gleichzeitig konnten die in
rtzlle die Inflation deutlich anheizen. US-Aktien
n unter Druck, speziell ,Small Caps” mussten

n.

korrigierten nach der ersten Euphorie rund um
rteidigungspaket, wenn auch etwas weniger als
uro wertete durch die Aussicht auf diesen

uf und erhéhte die Verluste von Assets in
globale Aktien).

ihen-Renditen stiegen aufgrund der erwarteten
an und naherten sich den Héchststanden im Jahr
der US-Staatsanleihen stiegen aufgrund der

n hingegen kaum an. Dafur reagierten insbesondere US
ihen mit merklich gestiegenen Risikoaufschlagen.
nternehmensanleihen und Emerging Markets Bonds

n sich deutlich stabiler.

folien der Pensionskasse korrigierten aufgrund ausbleibender
sifikationseffekte in absoluten Zahlen deutlich, relativ lagen die
ebnisse nahe den Benchmarks.
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Strategische Asset Allokation

m Aktien

m Anleihen
Immobilien
Direktbeteiligungen
Geldmarkt

Performance

von Jahresbeginn bis Stichtag (ytd) und im einzelnen

Berichtsmonat (mtd)

31.01.2025
28.02.2025
31.03.2025
30.04.2025
31.05.2025
30.06.2025
31.07.2025
31.08.2025
30.09.2025
31.10.2025
30.11.2025
31.12.2025

YTD MTD
+0,72% +0,72%
+0,93% +0,21%
-1,48% -2,41%

Allianz @)

Berechnung der Performancewerte gem. OeKB-Methode. Bei
unterjahrigen Angaben handelt es sich um vorlaufige Werte.

(7] c Anlageklasse 31.03.2025ytd  31.03.2025 mtd
ﬁ - Aktien Global -2.08% 4.45%
5 S Aktien Global in EUR -5,90% 8.01%
c3 Aktien Europa 6,66% 3.58%
== 2 __|Aktien Eurozone 8,08% -3,10%
E g g Aktien Emerging Markets 2.65% 0.63%
O 6 = |Aktien Emerging Markets in EUR -1,36% 3.11%
o)) ? ‘5“ Staatsanleinen EUR 1.31% 1.79%
C 5 £ |Anleihen EUR Aggregate -0,90% 1,54%
5 £ £ [Anleinen EUR Corp High Yield 0,62% 1.03%
X D § Staatsanleinen US* 2 43% 0,09%
o § @ [Anleihen USD Aggregate* 2.26% 0.10%
S = é Anleihen USD High Yield* 0,69% A1.11%
‘E § 'S |Anieihen Global Aggregate* 0,78% 0.53%
Ll S5 [|Ankihen Emerging Markets® 1.86% 0.86%
EURUSD 3,93% 5.27%
Rohol 0,69% 3.13%
Gold 19,84% 9.30%
* EUR hedged
Performance der letzten
12 Monate
7,00%
0%
5,00% | I
4,00%
,00%
= ottt |
il il H‘HHHHH L .,
-1,00% H”H
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Taktische Asset Allokation

Die groften Titel nach Assetkategorie und deren Anteil am

0,
Gesamtportfolio So00% 28,23%
(Stand: 28.02.2025)
25,00%
ISIN Segments/Funds %
19,91%
20,00%
IEOOBD4TXV59 UBS ETF MSCI WORLD USD A-ACC 5,69%
IEOO09DRDY?20 AM PRIME GLOBAL UCITS ETF C 5,49% 16.24%
ATOO00A38GBO ALLIANZ INVEST ESG GLOBAL-T 4,09% '
IEOOBF4G6Y48 JPM GLOBAL REI ESG UCITS ETF 4,05% 15,00%
LU2903310212 PCT QUST Al DRIV GBL EQ-JEUR 2,87%
Fixed Income
AT0000739222 ALLIANZ INVEST RENTENFONDS-T 11,80% 10,58%
ATOO000A36CF4 ALLIANZ INVEST ESG RNT GB-T 8,10% 10,00%
ATOOOOAO5H33 ALLIANZ INVEST EURORENT-T 4,95%
LU2545254133 JPM GREN SOC SUS BD-S2AERHD 4,78%
LU1665236300 M&G LUX SUS G HY BF -EURLHA 3,57% 4,95%>:31%
Shareholdings 5.00%
LU2176714934 Threadneedle ESIF 1,49% 1.95%
Real Estate ’
LU2380756374 DELIN PROPERTY 2,04% 0.00% -
Aufteilung Vermdgen nach Veranlagungskategorie
m Aktien Global 28,23%
Aktien Emerging Markets 2,94%
mAnleihen Euroland kurz 4,95%
mAnleihen Euroland 19,91%
mAnleihen Emerging Markets 4,94%
Anleihen Global 16,24%
Immobilien 10,58%
Anleihen High Yield 4,95%
Beteiligungen 531%
Geldmarkt 1,95%
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Ausblick & Markteinschatzung Kontakt & Hinweise
Kurzfristig erhoffen sich die Marktteilnehmer durch die angekiindigte E-Mail: service.pk@allianz.at
Rede des US-Prasidenten am 2. April mehr Klarheit zur US-Zollpolitik. Homepage: www.allianzpk.at

Die zuletzt positiven Wirtschaftszahlen aus China kénnten durch weitere
Veroffentlichungen eine Bestatigung erfahren und die Marktstimmung
stutzen.

SchlieRlich startet die Q1-Berichtssaison der Unternehmen spater im
Monat. Wie bereits erwartet, sehen sich die Kapitalmarkte nun mit hoher
Volatilitat konfrontiert, die uns auch die nachsten Monate begleiten wird.

Insgesamt bleiben wir zuversichtlich und erwarten zum einen keine US-

Rezession, zum anderen merklich positive Stimuli durch européische Glossar: - _

Regierungen und gehen weiterhin von einem positiven Veranlagungsjahr Die Erklarung der Fachbegriffe finden Sie unter

aus. www.allianzpk.at/glossarveranlagung.html
Hinweis:

Details dazu sowie die "Vorvertraglichen Informationen gemaR SFDR" finden Sie
unter www.allianzpk.at/nachhaltigkeit.html zum Download.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen derzeit
nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten. Trotzdem sind
Positionierung Aktien Positionierung Anleihen uns neben Rendite und Sicherheit der veranlagten Beitrage auch 6kologische,
ethische und soziale Kriterien wichtig.

Diese Markteinschatzung unserer Fondsmanager fur das laufende
Quartal spricht fur folgende Positionierung!

untergewichtet Ubergewichtet untergewichtet Ubergewichtet

Anmerkung: Unternehmensanleihen
Ubergewichtet, Staatsanleihen untergewichtet

Anderungen, Irrtiimer und Druckfehler vorbehalten. Medieninhaber und Hersteller: Allianz Pensionskasse Aktiengesellschaft, A-1100 Wien, Wiedner Giirtel 9 - 13, Telefon 059009-0, eingetragen im Firmenbuch des Handelsgerichts Wien unter
FN 157971k, Internet: http://www.allianzpk.at. Aufsichtsbehorde: Finanzmarktaufsicht, 1090 Wien, Otto-Wagner-Platz 5, (www.fma.gv.at)
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