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Performance der letzten 12 Monate
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Geldmarkt Berechnung der Performancewerte gem. OeKB-Methode.

Beim aktuellen Monat handelt es sich um vorlaufige Werte.




Taktische Asset Allokation

Die groften Titel nach Assetkategorie und deren Anteil am

Vermogen per 30.06.2026
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chen.

n waren bei Aktien aus den Entwicklungslandern (Emerging Markets) zu
Monatsverlauf zeitweise um bis zu 10 % nach, profitierten

m deutlichsten von der Erholung zum Monatsende. Letztlich schlossen
einem negativen Ergebnis im niedrigen einstelligen Prozentbereich ab.

er dem Euro leicht nach. Ausschlaggebend hierfir waren das starker als
tum in Europa sowie die gestiegenen Inflationserwartungen. Dadurch
die Européaische Zentralbank (EZB), den eingeschlagenen

tzen.

Entspannung weitgehend aus. Vor dem Hintergrund erneut

rgen stiegen die Renditen im Juli sukzessive an, was zu einer negativen
leihemarkten fuhrte. Gleichzeitig weiteten sich die Risikoaufschlage
drigerer Bonitat leicht aus. Ein ahnliches Bild zeigte sich bei Investment-
Risikoaufschlage europaischer Investment-Grade-Anleihen leicht

der Portfolios der Pensionskasse war im Juli vor allem von den Verlusten an
en gepragt. Das bestehende Ubergewicht in Unternehmensanleihen erwies sich
nur moderat gestiegenen Risikoaufschlage als vorteilhaft. Die negativen Auswirkungen
nstiegs konnten dadurch jedoch lediglich teilweise abgefedert werden.
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von Jahresbeginn bis Stichtag (ytd) und im einzelnen

Berichtsmonat (mtd)

Anlageklasse

31.07.2026 ytd

31.07.2026 mtd

Aktien Global 10,26% 0,25%
Aktien Global in EUR 12,55% 0,49%
Aktien USA 9,79% 0,19%
Aktien USAin EUR 12,07% 0,43%
Aktien Europa 11,28% -0,09%
Aktien Eurozone 11,93% -0,90%
Aktien Emerging Markets 20,04% -3,85%
Aktien Emerging Markets in EUR 22,53% -3,62%
Staatsanleihen EUR -0,48% -1,70%
Unternehmensanleihen EUR 0,35% -0,92%
Anleihen EUR Aggregate -0,19% -1,45%
Anleihen EUR Corp High Yield 1,54% -0,07%
Staatsanleihen US* -1,82% -0,87%
Anleihen USD Aggregate* -1,68% -0,98%
Anleihen USD High Yield* 0,66% -0,04%
Anleihen Global Aggregate* -0,88% -0,92%
Anleihen Emerging Markets * 0,73% -0,81%
EUR/USD -1,86% -0,09%
Rohol 47,46% 24,94%
Gold -6,33% 0,95%
* EUR hedged




Ausblick & Markteinschatzung

Der wieder aufgeflammte Konflikt mit dem Iran und die damit verbundenen Risiken
steigender Energiepreise dirften die Kapitalmarkte auch in den kommenden Wochen
beeinflussen.

Gleichzeitig gibt es derzeit neue diplomatische Gesprache mit dem Iran. Zudem steht
die US-Regierung vor den anstehenden Midterm Elections unter zunehmendem Druck,
aullenpolitische Erfolge vorzuweisen. Dies gilt insbesondere vor dem Hintergrund des
seit Ausbruch des Konflikts gestiegenen Inflationsdrucks sowie der geringen
Zustimmung der Bevolkerung zu einer weiteren Eskalation.

Unterstlutzung erhalten die Markte hingegen von einer erfreulichen Gewinnsaison fir
das zweite Quartal, die sowohl in Europa als auch in den USA Uberwiegend positiv
ausgefallen ist.

Diese Markteinschatzung unserer Fondsmanager fur das laufende Quartal spricht
fur folgende Positionierung:

Positionierung Aktien Positionierung Anleihen

untergewichtet Ubergewichtet untergewichtet Ubergewichtet

Anmerkung:

.. . Anmerkung:
Ubergewicht: Global, Europa, EM

Ubergewicht: Unternehmensanleihen
Untergewicht: Staatsanleihen

Anderungen, Irrtiimer und Druckfehler vorbehalten. Medieninhaber und Hersteller: Allianz Pensionskasse
Aktiengesellschaft, A-1100 Wien, Wiedner Gurtel 9 - 13, Telefon 01/ 546 22 - 568, eingetragen im
Firmenbuch des Handelsgerichts Wien unter FN 157971k, Internet: http://www.allianzpk.at. Aufsichtsbehdrde:
Finanzmarktaufsicht, 1090 Wien, Otto-Wagner-Platz 5, (www.fma.gv.at)


http://www.allianzpk.at/glossarveranlagung.html
http://www.allianzpk.at/nachhaltigkeit.html
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